Finanstilsynet
Strandgade 29
1401 Kgbenhavn K

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt andringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv. ta-
ges i anvendelse. | medfer af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendtge-
relse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergdende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finan-
siel virksomhed.

Brevdato

Ballerup, den 20. december 2024

Livsforsikringsselskabets navn

Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S — CVR-nr. 19 62 50 87

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Parametre til opgerelse af livsforsikringshensaettelser og fortjenstmargen.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Selskabet har zendret de forudsastninger for dadelighed, invaliditet, omkostninger samt tilbagekeb
og omskrivning til fripolice, der anvendes til opgegrelse af livsforsikringshenseettelser til
markedsveerdi. Herudover er indtjeningsmargen vedrgrende markedsrenteforsikringer aendret.
Lovgrundlaget

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrerer.

Anmeldelsen vedrerer §20, stk. 1 nr. 6 i Lov om finansiel virksomhed.
Ikrafttraedelse

Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikraftireedelse.
| forbindelse med afleeggelse af arsregnskab for 2024.

AEndrer falgende tidligere anmeldte forhold

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaever eller 2endrer.

Denne anmeldelse erstatter satsanmeldelse af 21. december 2023.

Angivelse af forsikringsklasse

Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrerer, jf. bekendtgarel-
sens § 2, stk. 2.

Anmeldelsen vedrerer individuelle forsikringer med ret til bonus under forsikringsklasse |, Almin-
delig livsforsikring, forsikringsklasse lll, Forsikring der er tilknyttet investeringsfonde og forsikrings-
klasse VI, Kapitaliseringsvirksomhed.

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og preecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 3.

Selskabet har udarbejdet ny modeldedelighed pa baggrund af Finanstilsynets dedelighedsbench-
mark for 2023. Selskabet anvender Finanstilsynets levetidsforbedringer for 2023. Redegerelse for
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datagrundlaget, der ligger til grund for aendring af dedelighedsforudsaetningerne, kan findes i ved-
lagte statistiske analyse af dedeligheden.

Invalideintensiteter er opdateret pa baggrund af ny statistisk analyse.

De arlige styk-omkostninger for preemiebetalende policer, fripolicer og aktuelle pensioner er for-
hojet fra 603 kr. til 754 kr. Styk-omkostninger for aktuelle invalideudbetalinger er forhgjet fra
1.595 kr. til 1.995 kr.

Tilbagekgbs- og fripoliceintensiteter er opdaterede pa baggrund af nyeste erfaringer.

Selskabet har opdateret omkostninger samt de sandsynligheder for tilbagekeb og omskrivning til
fripolice som anvendes ved opgerelse af fortjenstmargen vedrgrende markedsrenteforsikringer.
Som resultat heraf er satsen for indtjeningsmargen hgrende til markedsrenteforsikringer i selska-
bet foraget fra 0,20% til 0,25%.

Parametre til opgerelse af livsforsikringshensaettelser til markedsveerdi samt fortjenstmargen
fremgar af vedlagte satsbilag.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegeare for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konse-
kvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

/Endringen medferer ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de gkonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringsta-
gere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen kon-
sekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegarelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Andringen medferer ingen skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegegre for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1.", jf. bekendtgarelsens § 6,
stk. 1.

AEndringen medferer ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegerelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redeggre for de gkonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsfor-
sikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringssel-
skabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redegerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Opdateringen af parametre andrer ved fordelingen mellem Garanterede ydelser, Individuelt bo-
nuspotentiale og Kollektivt bonuspotentiale.

Andring af dedelighedsforudszetningerne har resulteret i en reduktion af de garanterede ydelser
pa 29 mio. kr. og en reduktion af henszettelserne eksklusiv kollektivt bonuspotentiale pa 15 mio.
kr. opgjort pr. 30-06-2024.
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Andring af invalideparametre har resulteret i en reduktion af de garanterede ydelser pa 14 mio.
kr. og en reduktion af henseettelserne eksklusiv kollektivt bonuspotentiale pa 1 mio. kr. opgjort pr.
30-06-2024.

/Zndring af omkostningsparametre har resulteret i en forggelse af de garanterede ydelser pa 98
mio. kr. og en forggelse af hensaettelserne eksklusiv kollektivt bonuspotentiale pa 46 mio. kr. op-
gjort pr. 30-06-2024.

Zndringen af tilbagekebs- og fripoliceintensiteter har resulteret i en reduktion af henszettelserne
pa 3 mio. kr. pr. 30-06-2024.

Alt i alt er hensaettelserne eksklusiv kollektivt bonuspotentiale foreget med 27 mio. kr. som felge
af de &=ndrede parametre.

Navn
Angivelse af navn

Lene Harkes

Dato og underskrift

{r/
20. december 2024 | % ; -?Crﬁ%

Navn
Angivelse af navn

Per Myglegard

Dato og underskrift

20. december 2024 P Ls A u/ /R

Navn j \{

Angivelse af navn

Dato og underskrift
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Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

19. december 2024

Satsbilag til livsforsikringshensaettelser og fortjenstmargen

Fra og med 30. november 2024 og indtil videre, anvendes faglgende satser ved beregning af livsfor-
sikringshenseettelser til markedsveerdi i Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S.

Intensiteterne afhaenger af alder, kan, fadselsar og tavler. Unisex forsikringer beregnes pa kansop-
delt grundlag.

Dgdelighed:
Finanstilsynet har leveret et saet benchmark dedeligheder p& 2023 niveau p5¢rsa™ | og ligeledes
har Finanstilsynet leveret et szet forventede levetidsforbedringer R,

k,2023

k,2023 k,2023 t—t
d _ ,CentralB h k 2023 0
.ug,t,k — Mzg%ggk enchmar eﬁd1 rl(x)+ﬁd2 rz(x)+[i‘d3 r3(x)(1 _ Rx,k ) ’
. k,2023 k,2023 k,2023 t—t
id — ,,CentralBenchmark ; r1(x)+B; 1, (X)+B; r3(x 2023 0
‘le't'k — H2023,x,k eﬁu 1( ) ‘812 2( ) ﬁl3 3( )(1 — Rx,k )

hvor x angiver 2023 alderen, t angiver beregningsdatoen, to angiver 1. juli 2023 og k angiver indivi-
dets kan. Imellem hele aldre interpoleres der lineaert. Basisfunktionerne r er defineret ved

1 for X <40
r,(x)=1(60—x)/20 for 40 < x <60

0 for X > 60

1 for X <60
r,(x)=1(80—x)/20 for 60 < x <80

0 for X >80

1 for x <80
r,(x)=14(100-x)/20 for 80 < x <100

0 for X >100

Betavektoren for alle andre end de aktuelle invalide for hvert kan er estimeret til

M,2023

112023 = 0,254186  BI5*%%° =-0,79301 2023 _
CIl{i2023 — _0/19608 ﬂ§2’2023 — _0’33012 Bé(é2023 — _0’15204

For de aktuelle invalide er betavektoren for hvert ken estimeret til

iI\:/LI,ZOZS — 1’0915 ﬂil\él,ZOZB — 0,7654 Bg\g,2023 =0

iI:(L,2023 — 0,2839 ﬂilg,2023 — 1’0001 ﬁ£,2023 =0

Risikomargen vedragrende dad opgares som tilleeg pa 5 promille-point pa levetidsforbedring
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Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

Invaliditet:

Invalideintensiteten opggares til nedenstaende satser:

Invalideintensitet

Alder Kvinder Maend

0 0,0000000005 0,0000000001

1 0,0000000009 0,0000000003

2 0,0000000019 0,0000000005

3 0,0000000040 0,0000000011

4 0,0000000082 0,0000000022

5 0,0000000169 0,0000000046

6 0,0000000347 0,0000000095

7 0,0000000713 0,0000000195

8 0,0000001464 0,0000000401

9 0,0000003009 0,0000000824
10 0,0000006182 0,0000001692
11 0,0000012702 0,0000003477
12 0,0000026098 0,0000007145
13 0,0000053623 0,0000014679
14 0,0000110176 0,0000030161
15 0,0000226374 0,0000061970
16 0,0000465126 0,0000127327
17 0,0000955706 0,0000261614
18 0,0001963802 0,0000537535
19 0,0004035627 0,0001104495
20 0,0008294805 0,0002269568
21 0,0017055708 0,0004664108
22 0,0035097844 0,0009587128
23 0,0035466035 0,0009964573
24 0,0035838101 0,0010356892
25 0,0036214082 0,0010764670
26 0,0036594021 0,0011188520
27 0,0036977958 0,0011629075
28 0,0037365936 0,0012086995
29 0,0037757998 0,0012562967
30 0,0038154187 0,0013057702
31 0,0038554548 0,0013571944
32 0,0038959123 0,0014106462
33 0,0039367959 0,0014662058
34 0,0039781099 0,0015239565
35 0,0040198591 0,0015839851
36 0,0040620479 0,0016463815
37 0,0041046810 0,0017112395
38 0,0041477632 0,0017786564
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Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82

0,0041912992
0,0042352939
0,0042797521
0,0043246786
0,0043700786
0,0044159570
0,0044623189
0,0045091695
0,0045565138
0,0046043573
0,0046527051
0,0047015626
0,0047509353
0,0048008286
0,0048512481
0,0049021993
0,0049536880
0,0050057198
0,0050583005
0,0051114359
0,0051651321
0,0052193948
0,0052742302
0,0053296443
0,0050105608
0,0047106583
0,0044287748
0,0041638197
0,0039147693
0,0036806627
0,0034605976
0,0032537271
0,0030592557
0,0028764364
0,0027045678
0,0025429910
0,0023910871
0,0022482746
0,0021140074
0,0019877724
0,0018690876
0,0017574998
0,0016525835
0,0015539388

0,0018487336
0,0019215763
0,0019972940
0,0020760007
0,0021578147
0,0022428592
0,0023312622
0,0024231570
0,0025186819
0,0026179812
0,0027212045
0,0028285077
0,0029400528
0,0030560084
0,0031765499
0,0033018595
0,0034321270
0,0035675498
0,0037083331
0,0038546905
0,0040068442
0,0041650254
0,0043294745
0,0045004419
0,0042311836
0,0039780901
0,0037401846
0,0035165500
0,0033063251
0,0031087016
0,0029229200
0,0027482674
0,0025840741
0,0024297109
0,0022845870
0,0021481472
0,0020198701
0,0018992656
0,0017858734
0,0016792608
0,0015790215
0,0014847734
0,0013961574
0,0013128364
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Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100

0,0014611896
0,0013739829
0,0012919867
0,0012148890
0,0011423964
0,0010742336
0,0010101413
0,0009498761
0,0008932091
0,0008399252
0,0007898220
0,0007427095
0,0006984090
0,0006567523
0,0006175816
0,0005807483
0,0005461128
0,0005135439

0,0012344931
0,0011608297
0,0010915659
0,0010264386
0,0009652003
0,0009076184
0,0008534743
0,0008025623
0,0007546894
0,0007096738
0,0006673449
0,0006275420
0,0005901144
0,0005549201
0,0005218257
0,0004907058
0,0004614425
0,0004339250

19. december 2024

Kollektive beregningselementer er ugendrede i forhold til selskabets gvrige tekniske grundlag.

Risikomargen vedrgrende Invaliditet opgares som 5% tilleeg til invalideintensiteterne.

Omkostninger:

Arlige omkostninger ved beregning af markedsvaerdihenseettelser,

LOE OmkPremPct OmkAdmBelob OmkAdmBelob_f

Lis 0,04

754

OmkalderspensionBelob
754

754

OmkaAktuellnvalidBelobh  OmkReservePct
1995 0,0003

Omkostningsgebyrer reguleres arligt med Inflation: 2,2% de farste 5 ar. 1,9% de efterfalgende 5 ar

og derefter 2%

Tilbagekgb og fripolice:

Overgangssandsynlighed genkab

Gruppe | Beskrivelse Parameter
1 RE1 - RE11 Genkgbsgruppe 1
2 Livsbetinget forsikringer — privat 0

Overgangssandsynlighed fripolice

Gruppe

Beskrivelse

Parameter

1

RE1 - RE11

Fripolicegruppe 1

Satserne for genkab og fripolice fremgar af bilag 1.

Satsbilag til livsforsikringshensaettelser og fortjenstmargen
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Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

19. december 2024

Henseettelsen for aktuelle invaliderenter:
Parametrene til beregning af aktuelle invaliderenter er

Fpb=1-0,6171p
k=33
p=1
Risikomargen fastseettes som effekt pa de garanterede ydelser ved at saette p = 0,95.

Diskonteringsrente
Der diskonteres med volatilitetsjusteret risikofri rentekurve med fradrag for PAL

Inflationskurve
Inflationskurven dannes ved at sammenseette Gkonomiministeriets skan for den kortsigtede infla-
tion med forventninger til langsigtet inflation som indhentes i markedet.

Indtjeningsmargen

Gruppe Indtje-
nings-
margen

RE1 - RE7 samt RE9 - RE11 0,15 %

Markedsrente 0,25 %

Satsbilag til livsforsikringshensaettelser og fortjenstmargen Side 5 af 10



Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

Bilag 1 — genkgbs- og fripolicesatser.

Genkgbsintensiteter(pr. ar)

Praemiebetalende
og Fripolice

Policealder (ar)

Genkgbsgruppe 1

O 00 NO ULl B WN R O

W W W W W W NN DNDNNNMNNNNNRPRPRRPRERRPRPRRERRERERPRPRPR
U A W N EFP O OOWONOOOULLPE WNREPRPOOOONOOULPAEWNRDO

w
(e)]

Satsbilag til livsforsikringshensaettelser og fortjenstmargen

0,023
0,042
0,075
0,090
0,084
0,079
0,075
0,070
0,066
0,062
0,059
0,055
0,052
0,049
0,046
0,043
0,041
0,038
0,036
0,034
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032

19. december 2024

Side 6 af 10



Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
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0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
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Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100

0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032
0,032

Fripoliceintensiteter(pr. ar)

Satsbilag til livsforsikringshensaettelser og fortjenstmargen

Policealder | Fripolicegruppe
(ar) 1

0 0,100

1 0,077

2 0,070

3 0,070

4 0,065

5 0,060

6 0,056

7 0,052

8 0,048

9 0,045

10 0,042

11 0,039

12 0,036

13 0,034

14 0,031

15 0,029

16 0,027

17 0,025
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Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61

Satsbilag til livsforsikringshensaettelser og fortjenstmargen

0,024
0,022
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
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Nordea Pension, Livsforsikringsselskab A/S

62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99
100

0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,021
0,011
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